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Sector Financiero Colombiano

Desempeño, Coyuntura y Perspectivas 

Tamaño, estructura y evolución reciente
De acuerdo con la última información suministrada por la Superintendencia Financiera de Colombia
, al finalizar agosto de 2012 los activos totales del sistema financiero ascendieron a $806.84 billones (b)(millones de millones), nivel que con respecto al mismo período de 2011, registró una tasa de crecimiento real anual de 11.92%. La mayor contribución al incremento registrado durante el año la realizaron los Establecimientos de Crédito (EC), cuyos activos aumentaron $44.80 b y se ubicaron en $349.78 b. También se observó una destacada expansión de los activos de las compañías de fiducia por $22.29 b, lo que les permitió alcanzar en igual mes de 2012 un saldo de $121.30 b. Por su parte, los fondos de pensiones obligatorias registraron un crecimiento anual en sus activos de $13.23 b, al ascender a $115.95 b. (Cuadro 1)
Cuadro 1
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Tabla 1

Entidades vigiladas y fondos administrados
Cifras en millones de pesos y porcentajes

Tipode Agosto - 2012
Intermediario Activo Inversiones Cartera? Patrimonio lades
SALDOS
Establecimientos de Crédito (EC) 349,775,532 67975265 233,136,064 51,085,845 4,968,325
Industria Aseguradora 38,711,361 27,530,243 135,157 9290919 804,325
Soc. Admin. y Fondos de Pensiones y Cesantias 136,972,895 131,249,325 0 135,624,185 9,963,454
Soc. Fiduciarias y Fondos Administrados 022,939,198 131,828,928 2,594,525 178,877,104 6470010
Intermediarios de valores 17,258,283 11,668,553 0 13,034,016 528298
Proveedores de Infraestructura 1,397,863 335,441 149 1,030,891 88,959
Instituciones Oficiales Especiales (I0) 39,782,324 15,699,230 21212483 6434871 306,749
TOTAL SISTEMA FINANCIERO* 806,837,457 386,286,986 NA. 395,377,830 23,130,121
VARIACION ANUAL *

Establecimientos de Crédito (EC) 147% 60% 163% 183% 414,669
Industria Aseguradora 115% 76% 13.1% 103% 458,072
Soc. Admin. y Fondos de Pensiones y Cesantias 124% 142% 0.0% 124% 9382223
Soc. Fiduciarias y Fondos Administrados 19.9% 215% 41.9% 220% 4,031,129
Intermediarios de valores 177% 94% 0.0% 18.1% 232,93
Proveedores de Infraestructura 116% 242% 217% 10.1% 45623
Instituciones Oficiales Especiales (I0) 10.8% 14% 132% 11.1% 42688
TOTAL SISTEMA FINANCIERO* 15.4% 13.8% NA. 17.5% 14,607,341

Estados financieros suietos a revisién por parte de la SFC. Cifta reportadas hasta el 19 de septiembre de 2012
(1) Las varaciones el activo, las inversiones y el parimonio son variaciones porcentuales (%), mientras que Ia varacion de las iiidades se presenta en valores absolutos, en millones d pesos (Sm).

(2) Cartera corresponde a cartera bruta = carera neta + provisiones.
(3)La informacién de sociedades administradoras e fondos de pensiones y cesantias (AFP) no incluye Prima Media.
4)No se realiza sumatoria debido a I catera de IO colocada a través de 0s EC.
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       Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Informe de actualidad del sistema financiero Colombiano. Agosto de 2012 
De acuerdo con el último informe del regulador
, la mayor contribución relativa al crecimiento del activo por componentes, se presentó en la cartera de créditos, que registró un incremento de 12.77% real anual llegando a $233.14 b en agosto. También resaltó que en lo corrido del año la cartera total de los establecimientos de crédito había registrado una menor tasa de crecimiento con respecto a la observada en igual periodo del año anterior, lo que fue una tendencia común en los diferentes tipos de cartera. De igual forma informó que se observó un aumento en las provisiones y una expansión en la tasa de crecimiento del saldo vencido. En particular, a agosto de 2012 la cartera vencida total alcanzó un saldo de $6.87 b, mientras que las provisiones ascendieron a $10.86 b.
La Superintendencia Financiera informó además2, que en agosto las inversiones se habían situado en $386.29 b con un crecimiento real anual de 10.34%. La mayor expansión en el nivel de inversiones la realizaron los fondos administrados con un incremento de $39.94 b en el último año, cuando se situaron en $229.29 b, mientras que las entidades vigiladas registraron un aumento para el mismo periodo de $6.80 b, llegando a $117.06 b.

La entidad también dijo2, que durante agosto de 2012 las captaciones de los Establecimientos de Crédito continuaron aumentando. Los depósitos y exigibilidades se ubicaron en $218.54 b al cierre del mes, lo que representó un crecimiento real anual de 12.63%. Por producto, se encontró que la mayor dinámica continuó siendo registrada por los Certificados de Depósito a Término (CDT), comportamiento motivado principalmente por el mayor nivel en que se encuentran las tasas de interés de captación durante 2012 frente a las registradas en igual periodo de 2011.
En cuanto a la relación de solvencia, el regulador informó2, que ésta se había ubicado al corte de agosto en 16.25%, superior a la registrada en el mismo mes de 2011 (15.28%) y al nivel mínimo regulatorio (9.00%). Al respecto manifestó que era importante tener en cuenta que durante el último año el patrimonio técnico se había incrementado en 17.38% real, siendo el componente que presentó el mayor aumento en términos relativos.
Con respecto a los indicadores de rentabilidad dijo2, que se había observado un incremento de los del activo (ROA) y del patrimonio (ROE) con relación a agosto de 2011, principalmente para el caso de los fondos administrados. Dijo además que este hecho se había derivado principalmente por la valorización de los portafolios de inversión registrada en lo corrido del año. En particular, los resultados acumulados por el sistema financiero a agosto de 2012 se ubicaron en $23.13 b, de los cuales $16.35 b correspondieron a los fondos administrados y $6.78 b a las entidades vigiladas. Por intermediario se destacan las utilidades alcanzadas por los Fondos de Pensiones Obligatorias (FPO) por $8.65 b y por los EC por $4.97 b.
Los Establecimientos de Crédito

De acuerdo con la Superfinanciera
, en los Establecimientos de Crédito, donde se destaca la contribución de los Bancos, se observa que en agosto de 2012, y siguiendo el comportamiento registrado en lo corrido del año, la cartera total presentó una menor tasa de crecimiento anual frente a la registrada en igual periodo del año anterior, tendencia que fue generalizada en las distintas modalidades. De esta forma, en el mes de referencia la variación real anual de la cartera de créditos se ubicó en 12.77%4, alcanzando un saldo nominal en $233.14 b5. Esta expansión de la cartera ha estado acompañada de un incremento en la cartera vencida y un aumento en el nivel de provisiones (Cuadro 2).

Cuadro 2
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Tabla 5
Establecimientos de crédito
Ciftas en millones de pesos y porcentaies

Tipo de. ‘Agosto - 2012
Intermediario Activo Inversiones Cartera® Patrimonio Utilidades
saLpos.
Estab. Bancarios 315,973,142 58,930,566 217254731 44235998 4,209,697
Corp. Financieras 112890 8331.260 0 4001265 410202
Compafias de Financiamiento 19964374 5278 13520200 2248184 219545
Ent. Cooperativas de Caracter Financiero 2,240,257 121,692 1,953,879 415572 31563
Organismos Cooperativas de Grado Superior (OCGS) 484,860 2685 306554 184,865 717
TOTAL 349,775,532 67,975,265 233,136,064 51,085,845 4,968,325
VARIACION ANUAL"
Estab. Bancarios 136% 26% 7% 2.1% s20n2
Corp. Financieras 455% 1% - r 66,250
‘Compaiiias de Financiamiento 186% -34.0% 104% 138% -31,736
Ent. Cooperativas de Caracter Financiero 177% 431% 172% 135% 1215
‘Organismos Cooperativas de Grado Superior (OCGS) 210% 224% 19.4% 34% -1461
ToTAL 7% 60% 16:3% 18.3% 414660

Ectados nsncercs sujstos s revisin po pas de s SFC. Gifss reportadss hasta 10 de sapbemtre de 2012
(1) Las varisciones delacivo, as inversonas y o patrmonio son variaciones poroenuales (%) mienras que 1 variacin de las lidades se presenta en valores absoltos,an milones de pesos ().

(2)Caners comespond & st bt = catrs s + provisionss.
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          Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Informe de actualidad del sistema financiero Colombiano. Agosto de 2012 
En cuanto a la evolución del saldo bruto frente a julio de 2012, la Superintendencia informó3, que la cartera total (incluyendo operaciones de leasing), había registrado un incremento de $2.02 b en su saldo total, al ascender desde un nivel de $231.12 b. Según la Superintendencia3, este comportamiento es consistente con el aumento registrado en todas las modalidades y fue más marcado en términos absolutos en comercial ($857.80 mm) y en consumo ($912.76 mm). Con respecto a agosto de 2011, el regulador informó que el saldo bruto total había aumentado $32.64 b, como respuesta a la dinámica de todos los portafolios. Por su parte, en términos de la tasa de crecimiento anual, el regulador informó
, que en agosto de 2012 la tasa de variación real anual de la cartera total (12.77%) había presentado una disminución de 1.08 pp y 7.10 pp frente a los registros de julio de 2012 y agosto de 2011, respectivamente. En particular, frente a agosto de 2011, se informó que las distintas modalidades habían reducido su tasa de crecimiento, con excepción de la modalidad de vivienda que la aceleró en 6.01 pp. En el mes de referencia, la entidad dijo que la mayor tasa de crecimiento real se había observado en la modalidad de vivienda (17.95%), seguida por la del portafolio de microcrédito (17.35%). A su vez el regulador informó que la cartera de consumo había presentado una expansión real anual de 16.38%.

En el caso de la cartera de vivienda, informó4, que su desempeño había encontrado impulso en la estabilidad de las tasas de interés tanto en los créditos destinados a viviendas de interés social (VIS) como para los otros segmentos. De esta forma dijo que, en agosto de 2012 la tasa de interés promedio ponderada de esta modalidad se había ubicado en 12.72% efectiva anual. Por su parte, manifestó que debía mencionarse que la tasa de crecimiento anual de esta cartera también se encontraba influenciada por los procesos de titularización, que al mes de referencia habían reportado un saldo total de $6.31 b.

En relación con la cartera de microcrédito, la Superintendencia informó4, que en agosto de 2012 su ritmo de expansión real anual se había ubicado en 17.35% (nominal de 21.00%), lo que representó una disminución de 0.34 pp frente al observado el mes anterior (17.69%) y de 14.97 pp comparado al registro de agosto de 2011 (32.31%). La Superintendencia dijo que durante 2012 el ritmo de crecimiento de esta cartera había registrado una moderación luego del impulso que propició el ingreso de la entidad WWB (por las siglas en inglés de Banco Mundial de la Mujer) en febrero de 2011.
Luego de la crisis de 1998, los establecimientos de crédito tardaron aproximadamente tres años en recomponer sus estructuras productivas y su capacidad de generación de ingresos. De hecho, a partir de 2001, los resultados consolidados del sector comenzaron a mostrar cifras positivas
.  Desde entonces, el desempeño de los establecimientos de crédito se ha estabilizado y, en general, exhiben cifras favorables.
En efecto, entre los indicadores que más se destacan sobre la evolución reciente de las entidades de crédito se pueden citar los siguientes: 
i. El indicador de suficiencia patrimonial se ha mantenido en niveles muy por encima del mínimo legal de 9%, a pesar de las elevadas tasas de crecimiento del crédito exhibidas en los últimos años. Ello sugiere que los crecimientos registrados en el nivel de actividad de los bancos han sido acompañados por fortalecimientos patrimoniales; La relación de solvencia se ubicó en agosto de 2012 en 16.25%. Este nivel es mayor que el observado un año atrás (15.28%) y continúa manteniéndose por encima del promedio de la década (14.30%) y como ya se dijo del nivel mínimo regulatorio (9.00%).
ii. El indicador de cartera vencida se estabilizó entre 2005 y 2012 en torno al 3%. En 2012 los indicadores de calidad por mora y por riesgo continuaron ubicándose en niveles históricamente bajos. Frente a julio de 2012, el indicador de calidad por mora de la cartera total presentó una mejoría de 6 pb (al pasar de 3.01% a 2.95%).;
iii. El porcentaje de cubrimiento de la cartera vencida superó en 2004 por primera vez la barrera del 100%. En el mes de agosto de 2012, la cobertura por mora de la cartera total fue 157.95%, lo que indica que por cada peso de cartera vencida, los EC tienen $1.58 de provisiones para respaldarlo. Frente a julio de 2012, este indicador aumentó en 3.74 pp desde un valor de 154.21%.;
iv. La rentabilidad sobre el capital se ha mantenido en niveles adecuados, lo cual evidencia la viabilidad de largo plazo del sector; y
v. La proporción de los activos líquidos dentro de los activos totales de los establecimientos de crédito ha continuado creciendo en los últimos años debido, por una parte, a la mayor preferencia por instrumentos de deuda del gobierno en el balance de dichos intermediarios y, por la otra, a su mayor preferencia por liquidez en parte por la permanencia de incertidumbre internacional, a pesar de haberse superado lo peor de la crisis.

La recuperación y favorable evolución de los establecimientos de crédito desde la crisis de finales de los noventa ha sido acompañada de perfeccionamientos en los ámbitos de la regulación y supervisión financiera, destacándose en particular  los siguientes avances:

i. Aumento en los requerimientos legales de capital para riesgos de crédito y de mercado;
ii. Perfeccionamiento de las bases legales asociadas a los mecanismos de alerta temprana y acciones correctivas en caso de bancos en problema;
iii. Fortalecimiento de las bases regulatorias para el aprovisionamiento del riesgo de crédito. En particular, se destaca la introducción del concepto de provisiones anticíclicas (provisión genérica); y
iv. La culminación del proceso de regularización de la banca estatal mediante la liquidación y venta de un conjunto de entidades en situación irregular.

Expansión de la Banca

De acuerdo con la Asociación Bancaria y de Entidades Financieras de Colombia (Asobancaria)
, entre 2011 y 2012, la banca vivió un proceso de expansión en el mercado doméstico con la transformación de cinco entidades financieras en establecimientos bancarios. De esta manera, el sector quedó integrado por 23 bancos, lo que representa una mayor profundización y mayores beneficios para los clientes financieros. En especial, la cartera de consumo se expandió con la llegada de los bancos especializados en este ramo, a saber Bancoomeva, Finandina, Falabella y Pichincha. De igual forma, la cartera de microcrédito contó con la incursión del Banco Mundial de la Mujer (WWB), el cual contribuyó a fortalecer esa modalidad.
La Asobancaria dijo que6, en línea con la dinámica descrita, las compañías de financiamiento Serfinansa, Macrofinanciera y Finamérica, enfocadas en el segmento de microcrédito y crédito de consumo, recientemente habían anunciado su intención de convertirse en bancos al igual que la cooperativa Coopcentral6.
De acuerdo con la Asobancaria6, el sector bancario también ha venido fortaleciendo su presencia en los mercados externos, principalmente en Latinoamérica. En 2007, Bancolombia adquirió la operación del Banco Agrícola en el Salvador por US$900 millones, seguido por el Banco de Bogotá en 2010, quien adquirió la operación del BAC Credomatic en Centroamérica por US$1.900 millones. Por su parte, en el primer semestre de 2012, Davivienda compró la operación del HSBC en Costa Rica, Honduras y El Salvador por US$801 millones y GNB Sudameris obtuvo la operación del HSBC en Colombia, Paraguay, Uruguay y Perú por cerca de US$400 millones.
De acuerdo con el vocero del gremio6, algunas entidades extranjeras también están poniendo sus ojos en el mercado colombiano. En lo corrido de 2012, Corpbanca de Chile adquirió el Banco Santander Colombia y el Scotiabank de Canadá se hizo a una importante participación accionaria en Colpatria, uno de los mayores distribuidores de tarjetas de crédito. Existen también bancos extranjeros que buscan ingresar al mercado local mediante la conformación de nuevas entidades. Por ejemplo, Itaú BBA ingresó al país a través de una corporación financiera propia, y el Banco Azteca está evaluando la incursión al mercado colombiano como banco.
La Asobancaria ha manifestado que
, estos movimientos en la banca colombiana se explican en parte por los márgenes de rentabilidad, el limitado grado de penetración financiera y una población con un ingreso creciente. En este sentido, el gremio  de los bancos espera que esta dinámica le permita a la industria bancaria seguir avanzando en su grado de competitividad e incrementar su portafolio de productos y servicios financieros.
Consideraciones Finales y Perspectivas

De acuerdo con los últimos análisis de la Asociación Bancaria y de Entidades Financieras de Colombia7, los últimos 3 años fueron particularmente buenos para la banca colombiana. El gremio dijo, que su tamaño había aumentado, que se había incrementado la profundidad del crédito y mejorado el acceso, al tiempo que se habían mantenido la solvencia y la rentabilidad. La Asobancaria manifestó7, que el sector bancario había continuado, además, su proceso de internacionalización, tanto a través de la llegada de nuevos jugadores extranjeros al mercado doméstico, como mediante la incursión de más bancos colombianos en los mercados externos. Por otro lado, la entidad manifestó que la buena posición financiera de los deudores, la adecuada mitigación de los riesgos, las mayores exigencias para otorgar préstamos, la excelente calidad de la cartera y las holgadas provisiones indican que la expansión del crédito es sostenible, sin incurrir en un desbordamiento que pueda comprometer la estabilidad financiera de la economía.
La Asociación también dijo7, que hacia adelante la banca enfrentaba, sin embargo, varios retos. Dentro de estos retos destacó la importancia de seguir creciendo con base en la profundización del crédito y la ampliación del acceso. Para lograrlo dijo, que deberá continuar mitigando adecuadamente los riesgos y preservar, al mismo tiempo, la solvencia y la rentabilidad. Para el gremio, esto implica enormes esfuerzos para mejorar su eficiencia y para reducir sus costos administrativos. Adicionalmente, resaltó que conservar la rentabilidad era un desafío apremiante para garantizar un adecuado flujo de recursos al sector, que le permitiera mantener el ritmo de expansión que requiere la economía para aumentar permanentemente su tasa de crecimiento potencial.
Finalmente la Asociación Bancaria dijo
, que era fundamental continuar con el proceso de innovación del sistema, con el propósito de ampliar el acceso al paso requerido para mejorar el bienestar de la población. La Asobancaria resaltó, que enfrentar estos retos en los próximos años será cada vez más difícil, tanto por el estrechamiento previsible de la postura monetaria, como por las mayores precauciones macroprudenciales y el activismo legislativo y regulatorio.
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� La rentabilidad sobre el capital en 2000 y 2001 llegó a -11% y 5%, respectivamente.
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